
.אין לראות בדברים ייעוץ או המלצה. להפיץ או להעלות לרשת את המצגת או חלקים ממנה ללא אישור בכתב ממני מראש, אין להעתיק. המצגת מיועדת למטרות פרטיות בלבד



  כללי ומידע לימוד לצורך מובאים זה בסרטון הדברים :משפטיות הערות

  ההשקעה כדאיות לגבי ייעוץ או/ו המלצה משום בהם לראות ואין בלבד

  תחליף מהווים אינם הדברים .אחרים פיננסיים מכשירים או/ו ערך בניירות

  וכל ,אדם כל של המיוחדים ובצרכים בנתונים המתחשב ספציפי לייעוץ

  אין למרצה .בלבד אחריותו ועל דעתו על זאת עושה שימוש בהם העושה

  המוזכרים הערך בניירות אישי עניין לו להיות ועשוי ,השקעות ייעוץ רישיון

.בהרצאה

כל הזכויות שמורות לינון אריאלי 2016ינואר © 



תשואת התיק בהשוואה לשוק המניות

"ינון התיק של"

(2/2004 -מ)
S&P50025 א"ת

4.4%-20155.1%0.7% -תשואה ב

29.0%5.2%9.7%תשואה מהשקה

רמת תנודתיות

(סטיית תקן)
20.2%16.8%22.7%

1/1/2016 -נכון ל
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?2015 -איך התנהגו המדדים השונים ב

אין לראות בדברים ייעוץ או המלצה

S&P500 :0.7%-

 :שווקים מתעוררים

-20%

: מדד ספין אוף

14%-
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2009מאז  S&P500-הירידות הגדולות ב

אין לראות בדברים ייעוץ או המלצה
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?ב גבוהים מידי"האם המכפילים בארה

אין לראות בדברים ייעוץ או המלצה

19.0: 1985ממוצע מאז 

14.6: ממוצע כל השנים

46.7: קום.הדוטבועת 

ן  "בועת הנדל

20.7: ב"בארה

P/E (15/1/16): 20.2
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?האם רווחיות החברות מתכווצת

אין לראות בדברים ייעוץ או המלצה

תשואה על ההשקעה  

(S&P500)

(S&P500)שולי רווח נקי 
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אין לראות בדברים ייעוץ או המלצה

ריבית  

ב"בארה

ח  "אג תשואת

-ממשלתיות ל

שנים 10

תשואת רווח  

(EY" )הוגנת"  

S&Pשל 

רווח הוגן מכפיל

מכפיל  

מקסימאלי  

להעדפת מניות

0.25%2.03%4.63%21.6 (7%)49.6 (143%)

1.00%2.78%5.38%18.6 (8%-)35.9 (77%)

2.00%3.78%6.38%15.7 (23%-)26.4 (30%)

  מרווח ממוצע בין תשואת הרווח של המניות לבין תשואת

2.6%(: ב"ארה)שנים  10-ח ממשלתיות ל"אג

Earnings Yield (EY) = 1/(Price-Earnings Ratio)

 השקעה במניות כדאית כאשר הן מניבות תשואת רווח(EY  )

ח הארוכות"גבוהה מהתשואה לפדיון של האג

?של השוק" הוגן"מהו המכפיל ה

ירידה  /עלייה

למכפיל
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התנהגות השוק תלויה מאוד באופן העלאת הריבית.

 גדול דיסקאונטמקפיד על רכישת מניות עם

מחזיק יתרת מזומנים נכבדה בתיק

ב"פיננסים בארה: מגזר מועדף עלי

אם היא תעלה לאט ומעט אפשר להצדיק תמחור גבוה יותר.

איך אני משקיע עכשיו:

אין לראות בדברים ייעוץ או המלצה




